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i¢ Piyasalar . o o
10.12.2019 Kapanis  Degisim % Yavaslama Olmadan Indirimde STOP!
BIST-100 108.011 -0,71
BIST-30 131.689 -0,60 Carsamba Fed faiz karari ve tahminleri agiklanacak TSi 22.00
Dvzsp 6.1206 -0,03
EUR/USD 1.1079 0,12 Fed Tutanaklari: Bir grup politika yapici, Fed'in bir baska faiz indiriminin ciddi yavaslama
ALTIN 1.467 0,48 i§ar'eti'olmadan muhtemel olmadigl yoniindeki agiklamasinin giiclendirilmesi gerektigini
PETROL (BRENT) 64,26 0.05 belirttiler.
Onemli degisiklik olmadigi siirece indirim sonrasi faiz uygun seviyede.

11.12.2019
usD/TL Bazi politika yapicilar faizlerin sabit tutulmasini desteklediler, goérinimim olumlu
17:30 5,8022 5,8072 oldugunu, enflasyonun artmasinin beklendigini savundular.
EUR/USD

1,1092 Birkag liye enflasyonun bir siire %2'nin altinda kalacagini dngorirken, digerleri zayifhgin
(20.10.21) gegici oldugunu, iki Gye 2020'de enflasyonu tarifeler nedeniyle %2'nin tzerinde gérmeyi
%12.15 %12.07 beklediklerini soyledi.
BRENT 59,32

Dis Piyasalar

10.12.2019 Kapanis Degisim % FED yetkililerinin 2020 sonu ortalama Fed Fon Faizi beklentisi %1,9 seviyesindeydi..
DJIA 27.881 -0.10 .
S&P 500 3.132 0.11 2019 Yil bllyiime beklentisi %2,2 (Onceki %2,1)
NASDAQ 8.616 -0.07 2019 Yili issizlik orani beklentisi %3,7 (Onceki %3,6)
DAX 13.070 -0.27
FTSE 100 7.213 -0.28 2020 Y1l issizlik orani beklentisi %3,7 (Onceki %3,7)
NIKKEI 23.410 -0.09 .
SHCOMP 2,017 011 2019 Yili gekirdek PCE beklentisi %1,8 (Onceki %1,8)

Vadeli Piyasalar

11.12.2019 Degisim %
FDOW -0,03
FSP -0,05
US 10-Y 1,84

Bizi takip etmek igin
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® 10.00 TR Ekim Cariislemler Dengesi bek LSPtvyE
+1.5 mir$ 6nc2,4 6%

" 16.30 ABD Kasim Tiketici Fiyat Endeksi
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® ABD Senato’sunun Dis iliskiler Komitesi
18:00’da yaptirim tasarisini gérisecek. 2%

Tasarinin  komite tasarindan  onaylanmasi

bek|eni|’ken Senato taraflndan ne Zzaman 74:E]Ct—l33 Oct-05 Oct-07 Oct-09 Oct-11 Oct-13 Oct-15 Oct-17 Oct-19

oyIa nacagl ? Source: Bureau of Labor Statistics; updated 11713719 Briefing.com
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Aylik %0.2, yillik %2 beklenen ABD Kasim Tiife verisi
izlenecek

%0.3 beklenen ABD Ekim Tife %0.4 (Mart’tan beri en
buylk artis), yy %1.8 olarak gergeklesti. Eneriji fiyatlari
%2.7 ile Nisan’dan beri en ¢ok artigi gosterdi. Cekirdek
CPIl %2.3 artti.

ABD 2019 Eyliil TUFE ikinci el otomobil maliyetlerinin bir
yilin en biylk distsini gostermesiyle %0.0 ve %1.7
olarak gerceklesmisti.  Gida ve enerji haric TUFE
degismezken, yillik %2,4 artmisti. 2019 Agustos TUFE
verisi  %0.1, yillk bazda %1.8'den %1.7 gerilemesi
beklenen veri ise %1.7 olarak gerceklesmisti. Gida enerji
harig enflasyon ise %0.2 beklentinin tizerinde aylik %0.3,
yy %2.4 olarak gergeklesmisti.

Persembe Brezilya Merkez Bankasi(COPOM) faiz kararini
aciklayacak.

Demokratlar Trump'a "Glicu kotuye kullanmak" ve
"Kongre'nin galismasini engellemek" seklinde iki baglik
altinda suglama yoneltti.

Adalet Komitesi'nin ¢arsamba veya persembe giinii s6z
konusu maddelerin kapsamiyla ilgili tartigmalari
yapmasi ve bunlari oylamasi bekleniyor.

ABD vyasalari geregi, ilgili komitelerin hazirlayacagl
sorusturma raporu sonucunda azil bagvurusu Adalet
Komitesi'nde kabul edilirse, Temsilciler Meclisi Genel
Kurulu'nda oylamaya sunulacak.

Dava taslagi, Temsilciler Meclisi Gyelerinin  salt
¢ogunlugunun kabul oyunu almasi durumunda bu sefer
Cumbhuriyetgilerin cogunlukta oldugu Senato'ya gidecek
ve ABD Bagkani Trump'in yargi siireci baglayacak.

BIM MAGAZALAR 1 TL Nominal degerli paya BRUT (TL) 0,4 11.12.2019

AFYON.E, GLRYH.E ve SAYAS.E paylari 11/12/2019 tarihinden (seans basindan) itibaren
25/12/2019 tarihine (seans sonuna) kadar aciga satisa ve kredili islemlere konu
edilemeyecektir.

SMART.E paylari 11/12/2019 tarihli islemlerden (seans basindan) 25/12/2019 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar tek fiyat islem yontemi ile islem gorecektir.

METRO Metro Avrasya Investment Georgia A.S. tarafindan Kurulusumuza gonderilen pay
alim satim igslemlerine iliskin agiklama

ITTFH 10.12.2019 tarihinde sirketimizin  elinde bulunan Adese Alisveris Merkezleri Tic.A.S.
paylari ile ilgili olarak 1,85-1,92 fiyat araligindan 6.550.000 adet pay satis islemi tarafimizca
gerceklestirilmistir. Bu islemlerle birlikte sirketimizin Adese Alisveris Merkezleri Tic.A.S.
sermayesindeki payi 10.12.2019 tarihi itibariyle %7 kalmistir.

ADANA yeni donem toplu is sozlesmesi goriismelerine 18 Aralik 2019 Carsamba giinii saat
11:00'de baslanacaktir.

MEMSA Bagli Ortakligimiz Volt Yatirnrm Gayrimenkul A.S. nin, bir diger bagh ortakligimiz
Mensa Mensucat San. ve Tic.A.Syi birlesme yoluyla devralmasi hk islemlere baslanmasi

GARAN takipteki krediler portfoyiinde yer alan toplam anapara bakiyesi 323.292.220 TL.
olan; kredi karti, bireysel destek kredisi, kredili mevduat, ticari kredi ve masraf hesabi
tirindeki tahsili gecikmis alacaklari, toplam 25.112.000 TL'na Gelecek Varlik Yonetim A.S. ve
Efes Varlik Yonetim A.S.'ye satilmistir

MEMSA protokol kapsaminda her taksit déneminde ilave 60+180 giinlik ilave ddeme siiresi
bulunmakta oldugundan, ilgili taksit tutarinin bu sire dahilinde 6denmesi planlanmaktadir.

Turkcell GM Erkan: Ortak sirket igin anlasma yaptik, 1 metre bile fiber izni alamadik-
Habertirk

Ekonomi Haberleri

"  ForeksTurkey Ekim ayi Cari islemler tahmini 1,52 milyar dolar fazla, 2019 yil sonu Cari islemler tahmini ise 1,2 milyar fazla oldu
Eyliil'de cari denge, beklentilerin iizerinde 2,5 mlyr $ fazla verdi (beklenti +2,0 mlyr $ fazla idi). Yillk bazda 0,6 mlyr $ artis olurken, aylik bazda 0,2
mlyr $ azalis oldu. Son 12-ay cari denge Eyliil sonunda, +5,9 mlyr $ fazlaya ulasti. YEP’te 2019 cari denge hedefi 1 mlyr $ fazla.

® JP Morgan, TCMB'nin persembe giinii yapacagi Para Politikasi Kurulu toplantisinda faiz indirimine devam edecegini, gosterge faizi 100 baz puan

indirecegini 6ngordii.

TCMB'nin bu toplantida kredi biiyiimesini desteklemek igin zorunlu karsilik kurallarinda diizenlemeler yapmasini da

bekleyen JP Morgan, Banka'nin Agustos ayinda duyurdugu ayricalikh zorunlu karsilik uygulamasinin parametrelerini revize edecegini 6ngordi.

®  Johnson'in kendi Brexit anlagmasini bir dizi degisiklik onerisine ugramadan parlamentodan gegirebilmek icin yeterli sayida milletvekili yok.
Johnson erken sec¢imin Muhafazakar Partili milletvekili sayisini artirmasini, béylece de Brexit'i daha kolay gergeklestirmeyi umuyor.Johnson
hiikiimeti de Brexit ¢gikmazina son vermek icin erken se¢im ¢agrisinda bulundu, artik Brexit, yeni hiikiimetin isi olacak -BBC

®  Beyaz Saray Personel Sefi Mulvaney, ABD ile Cin arasinda bir ticaret anlagmasinin ilk bolimii igin goriiniimiin iyi oldugunu bildirdi.

® ABD’de Temsilciler Meclisi ve Senato’nun silahli hizmetler komisyonlarinin iizerinde uzlastigi savunma biitgesi tasarisinda Tirkiye’ye F-35 savag
ugaklarinin ya da F-35 destek techizatinin transferi yasaklaniyor.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,71 azahs ile 108.011 puandan tamamladi. islem hacmi 9,4 mir TL.

DESTEK 104.718 104.624 - 104.381 103.308 103.118 Gap, 102.369 101.598 gap 101.238

107.618 22 MAV 107.264 106.564 106.485 106.366 106.145 105.958
DIRENC 109.378 M-M:  110.530 111.107 112.503 113.426 115.093 115.465

USD$: 18.984 19.376 19.872 20.056 20.291 X TRY: 110.282

BIST100 Kapanan Gap Sonrasi.. 108.456 Gecilemedi 108.777-108.830 Sa direncler..
22 Mayv Smir1 107.264
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
MAVI 49.90  48.70 48.04 50.85 51.52 51.97
TUPRS 12210  122.1 1213 124.6 126.8 128.8 129.1 MACD AL
GARAN 10.34 10.33 10.31 10.4110.54 10.64

AKBNK 7.7 7.68 7.66 7.72 7.73 7.8 7.82 7.85 22 MAV 7.73
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Sgmk & Faiz Yillik Tiife 12A 24A

Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta

vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 16,50’den "
yiizde 14’e indirilmesine karar vermistir (bek 100 UU Yillik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)

bp) .

=12 Ay Sonrasi ===24 Ay Sonras|

ALBAYRAK: ENFLASYON 2020'DE YUZDE 8,5,
2021'DE YUZDE 6, 2022'DE 4,9 OLACAK-NTV

Kasim ayinda TUFE aylik % 0,38 (bekl %+0,8) artti ve
yillik artis % 10,56 oldu. (bekl +%11);

UFE vyine siirpriz yapti. UFE aylik % 0,08 azalirken,
yillik artist % % 4,26’ya ylikseldi (6nc %1,7).

Cekirdek enflasyon aylik %0,51 artarken, yillik artigi
% 9,25’e yiikseldi (bekl: %8,9; 6nc %6,67);
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http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistik
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30 Ocak 2020 30 Nisan 2020

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0301219 Aralik ayinda toplam 11,7 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 11,2
milyar TL

132.425-133.475
Ocak ayinda toplam 23,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 24,4 milyar
133.475-131.850 TLl'lik i¢ borglanma

131.850-132.675 Subat ayinda toplam 25,0 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 26,0 milyar
TLl'lik i¢ borglanma yapilmasi

bandinda hareket etti.
2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
133.475 133.650 133.950 352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

134.125, 134.500-134.950, 135.800 direngler borg servisinin 287 milyar TL’sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngoérilmektedir.

i¢ borg servisinin 229,5 milyar TL’lik kisminin piyasaya yapilacak 8demelerden,

57,5 milyar TL’lik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetci olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satiglarin 6demelerinden olugmasi 6ngorilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig c¢ergevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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